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Sobre

O Al Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestao macrotrading, atuando em posi¢cdes mais curtas e ageis, com um processo de investimento
baseado em decisdes técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestdo e a equipe de research proprietario.

Rentabilidade

2024 -0,14% -0,75% -0,83% -1,71% 18,02%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 2,62% 3845%
%CDI -14,23% -93,69% -99,45% -65,13% 46,87%
2023 -0,18% 1,34% 0,44% 0,78% 1,85% 1,40% -0,09% 0,67% -0,14% -1,14% 0,03% 2,84% 8,02% 20,07%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 34,91%
%CDI -16,27% 146,10% 37,13% 84,16% 164,54 % 130,87% -8,11% 58,61% -14,03% -113,79% 2,73% 317,20% 61,41% 57,51%
2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% -0,20% -2,53% -0,20% 0,64% 0,09% -2,34% -0,65% 1,99% 1,31% 1,16%
cDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,.37% 19,33%
%CDI 141,22% -62,92% -35,28% 208,90% -19,41% -249,24% -19,75% 55,19% 8,74% -229,06% -64,02% 177,15% -10,61% 57,74%
2021 -0,27% -2,68% -2,53% -1,06% 1,56% 1,77% 0,07% 0,57% 0,68% 0,54% 1,12% -0,12% -0,46% 12,64%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 6,19%
%CDI -178,22% -199553%  -127502% -510,35% 584,42% 582,02% 19,65% 133,32% 154,40% 112,34% 7190,84% -15,88% -10,56% 204,09%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
CDI 0,27% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,72% 1,72%
%CDI 1473,36% 856,32% 893,25% 414,84% 822,65% 848,94% 297,70% 388,48% 12,11% 763,92% 763,92%
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1. Anualizado
2. A taxa livre de risco utilizada é o CDI

3. Data base: 28/03/2024
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Cenario Atual

Em margo, os mercados internacionais consolidaram o movimento de reavaliagcao das expectativas de reducdo da taxa de juros nos EUA. Diante de indicadores mais
fortes de atividade, da resiliéncia do mercado de trabalho e da acelerag¢ao da inflagao observada no inicio do ano, varios membros do FOMC passaram a sinalizar que nao
tém pressa para iniciar um ciclo de corte de juros e que querem observar mais dados para terem a confianga necessaria de que a inflagao seguira seu processo de
convergéncia para a meta de 2%. Deste modo, a curva de juros americana manteve uma precificagao de cortes mais moderados e com o ciclo se iniciando em meados
do ano. Contudo, o cenario para a politica monetaria americana tornou-se mais assimétrico, com o risco crescente do FED postergar o inicio do ciclo de redugao de juros
para o 3° trimestre. Diante deste contexto, o ddlar continuou se apreciando contra as principais moedas globais, e as bolsas americanas registraram alta pelo quinto més
consecutivo. Na Zona do Euro, por sua vez, os dados divulgados nas ultimas semanas reforcaram a avaliagdo de que o ECB tera que iniciar em breve um ciclo de
afrouxamento monetario. Os dados de atividade mantiveram-se fracos, sobretudo na Alemanha, e os indicadores mais recentes mostraram que a inflagdo segue em
queda, aproximando-se rapidamente da meta de 2% perseguida pelo banco central europeu. De fato, a combinag¢ao de atividade fraca e inflagao surpreendendo para
baixo na Zona do Euro contrasta com os dados fortes de atividade e com a inflagdo mais elevada nos EUA, e reforga a ideia de que o ECB tem condi¢gbées mais favoraveis
do que o FED para iniciar um ciclo de corte de juros, e que podera levar a politica monetaria para uma postura neutra mais rapido do que o banco central americano. No
México, o Banxico reduziu a taxa de juros em 25pb, para 11.00% a.a. Com a atividade se enfraquecendo e os juros reais muito elevados, espera-se que o Banxico reduza o
grau de aperto de sua politica monetaria em ritmo mais rapido do que o mercado precifica atualmente.

No Brasil, os ativos de risco apresentaram performance moderadamente negativa: o real depreciou-se frente ao ddlar; as taxas de juros subiram no mercado futuro; e a
bolsa ficou em patamar préoximo ao observado no final de fevereiro. O Copom voltou a reduzir a taxa Selic em 50pb em margo, levando-a para 10.75% a.a. Entretanto, sua
comunicacao foi mais cautelosa, indicando que o comité quer ter mais flexibilidade para decidir sua politica monetaria diante de um cenario mais incerto. Com a inflagao
de servigos voltando a subir e o mercado de trabalho mostrando dados mais fortes de empregos e salarios, o Copom devera ser mais prudente em suas sinalizagdes
sobre sua estratégia futura e se tornara mais reativo aos dados de atividade e inflagdo que serao divulgados nos proximos meses.
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Comentario Mensal

Na renda fixa Brasil, tivemos resultado negativo devido, majoritariamente, a posicdes vendidas em inflagdo implicita. O movimento de abertura de
taxas e de alta da inflagdo, puxada tanto por servigcos quanto por alimentos, nos fez reduzir as posicdes que estavam mais otimistas com o cenario
prospetivo da renda fixa local. Apesar disso, mantivemos posi¢des relativas tanto na curva de juros nominal quanto na curva de juros real.

Na bolsa local, tivemos resultado positivo devido a posicdes compradas no setor de utilities. A pauta de privatizagdo continua influenciando
positivamente o preco das agdes e, por isso, mantivemos o posicionamento no setor.

Na renda fixa internacional, apesar de ndo termos posi¢des direcionais nos Estados Unidos, a abertura de taxas nos EUA fez com que as posicdes
aplicadas nos juros dos paises desenvolvidos e emergentes trouxessem resultados negativos. Acreditando ainda em ciclos de afrouxamento
monetario mais prolongados, mantivemos nossas posi¢des aplicadas em alguns mercados, desenvolvidos e emergentes.

Internacional

Nas bolsas internacionais, tivemos resultado positivo em decorréncia de posi¢cdes vendidas na bolsa americana e compradas em mineradoras de
cobre. Com uma atividade mais forte e uma inflagdo mais resiliente, o discurso do FED fez com que o mercado passasse a ter mais cautela com o ciclo
de corte de juros nos EUA. No caso das empresas de cobre, o aumento na procura pelo metal impulsionou o prego das agdes das companhias do setor.
Acreditando na continuidade desse cenario, mantivemos nossas posig¢oes.

Internacional

Em moedas, tivemos resultado negativo em decorréncia das nossas posi¢cdes compradas em real. A expectativa de que a balanga comercial brasileira
continue surpreendendo positivamente, favorece um fluxo cambial positivo para a moeda local. Nesse cenario, mantivemos nossas posicoes
compradas em real frente a uma cesta de moedas.

Moedas

Em commodities, tivemos resultado positivo devido a posicdo comprada em ouro. O cendrio de cortes nas taxas de juros em diversas economias do
mundo e as tensdes geopoliticas favoreceram o preco da commodity. Ainda acreditando nesse cenario, mantivemos nossas posicoes.

Commodities
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Informacgdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagées®
01/04/2020

Inicial: R$25.000,00
Adicional: R$ 1.000,00
Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 10.000,00

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragao em nenhum ativo ou fator de risco em
especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em
virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragao. O FUNDO direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patriménio em cotas do fundo: FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al. D+

Horario limite de movimentacao para aplicacao e resgate
14:30

Conversao da cota na aplicagéo

Conversdo da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificacdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Util subsequente & Data da Conversao (D+1)

Multimercado Livre
Taxa de administragao

Cédigo ANBIMA 20%a.a’
531715
Prémio de performance
CNP3J 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das
36181.846/0001-12 cotas
ISIN Inicial: R$25.000,00
BRO468CTFOO1 Adicional: R$ 1.000,00

Saldo Minimo: R$ 10.000,00
Tributacao
Longo Prazo

4. Para movimentacdes via conta e ordem os valores s&o: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00

5. Taxa de Administragdao Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1 Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Itau Unibanco S.A.
CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNPJ: 60.701.190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°®100
S&o Paulo — SP - Brasil S&o Paulo — SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 Sao Paulo - SP - Brasil

T. +55 11 4040-8920 CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br

Autorregulacio As inforrrlagées contjc?as nesse material sdo de carater exclusivamente'informativo e héo devel:n ser entendidas como oferta, rggomendagéo ou analise de investimento ou ativos.' Leia a Lamina ?e
ANBIMA informagdes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagdes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento nao
contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia util do més, liquida de administragao e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade

ADESAO PROVISGRIA

Gest3o de Recursos utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica.
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